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Tato analyza poskytuje hloubkové pojednani

o ratingu mésta Pfibram a doporucuje se Cist ji
ve spojitosti s nejaktualnéjSim Vyrokem o ratingu
a s relevantnimi ratingovymi informacemi, které
je mozné nalézt na strankach spole¢nosti
Moody's. Kliknutim zde prohlédnout odkaz.
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Udéleny rating

Kategorie Moody’s Rating

Vyhled Stabilni

Narodni rating subjektu Aal.cz

Cisty primy a neprimy dluh/Provozni pFijmy (%) 10,3 11,7 7,6 9,0 28,2 30,8
Dluhova sluzba/Celkové prijmy (%) 42 49 7,5 2,2 2,1 5,7
Hruby provozni vysledek/Provozni prijmy (%) 10,5 -0,9 10,0 4,5 10,0 0,6
Finanéni prebytek (deficit)/Celkové prijmy (%) 1,2 -2,9 6,8 -1,7 -59 -7,5
Bézné transfery/Provozni prijmy (%) [2] 78,1 77,6 71,4 71,2 731 74,0
Kapacita samofinancovani 1,0 0,7 1,0 0,9 0,8 0,6
Kapitalové vydaje/Celkové vydaje (%) 25,1 11,0 11,6 19,6 31,0 18,3
[1] Schvéleny rozpocet

[2] Bézné transfery = provozni dotace + sdilené dané

Zdtvodnéni udéleného ratingu

Narodni rating Aa1.cz se stabilnim vyhledem udéleny méstu Pfibrami odrazi
zakladni uvérové hodnoceni (Baseline Credit Assessment, dale tézZ BCA) na
urovni 8 na stupnici od 1 do 21 (kde 1 pfedstavuje nejnizsi a 21 nejvysSi riziko)
a, dle hodnoceni agentury Moody's, mirnou pravdépodobnost, Ze by viada CR
(A1 s pozitivnim vyhledem) zasahla, aby pfedesla neschopnosti mésta dostat
svym splatnym zavazkdm.

BCA mésta PFfibram na Urovni 8 odrazi mirné pozitivni provozni vysledky
hospodareni a nizké netcelové finanéni rezervy. Moody's rovnéz bere v Gvahu
rostouci, i kdyZ stale udrzitelny dluh, ktery by mél kulminovat v roce 2008. Rating
je dale ovlivnén systémem financovani mistnich samosprav v Ceské republice.
Podle tohoto systému maji mésta velmi omezenou flexibilitu a moznost ovliviiovat
své bézné pfijmy a vydaje.

Moody’s Investors Service
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Silné stranky

Mezi silné stranky PFibrami patfi:
= Navrat k provoznim pfebytkiim po mimofadném deficitu v roce 2004.

= Udrzitelna uroven zadluzenosti i pfes vyznamné kapitalové vydaje.

Slabé stranky

Slabé stranky PFibrami jsou:

= Omezena flexibilita na strané pfijma a rigidita provoznich vydaju.

= Nizké financni rezervy, se 40 % vazanymi ke zvlastnim ucellim.

Ratingovy vyhled

Stabilni vyhled narodniho ratingu Aa1.cz jiz bere v Uvahu rostouci zadluzenost v souvislosti
se zdokonalovanim infrastruktury.

Co by mohlo rating - ZVYSIT

DalSi posileni hospodareni mésta, zejména jeho provozni ¢asti, které by usnadnilo financovani kapitalovych
vydajll bez dalSich uvérovych zdrojl, nebo zména v systému financovani, ktera by ¢eskym méstim umoznila
vice ovliviiovat danové pfijmy, by mohla mit pozitivni dopad na rating.

Co by mohlo rating - SNIZIT

Jakékoli zhor$eni provoznich vysledk, které by snizilo schopnost mésta obsluhovat svij dluh by mohlo mit
negativni vliv na rating.

Podrobné zdlivodnéni udéleného ratingu

Rating Pfibrami odrazi aplikaci ,Metodiky spole¢né platebni neschopnosti pro hodnoceni regionalnich

a mistnich samosprav“ spole¢nosti Moody's. V souladu s touto metodikou Moody's nejprve stanovi zakladni
uvérové hodnoceni (BCA) subjektu a pak zohledni pravdépodobnost podpory ze strany vlady za ucelem
predejiti neschopnosti mésta dostat svym splatnym zavazkim.

Zakladni avérové hodnoceni (Baseline Credit Assessment, BCA)

BCA Ptibrami na stupni 8 se opira o nasleduijici faktory:

Financni situace a vysledky hospodareni

V prubéhu let 2003 — 2007 vykazala Pfibram mirné pozitivni vysledky provozniho hospodareni v priméru
dosahuijici 7 % bé&znych pfijma. Je vSak patrna urcita volatilita. V roce 2004 mésto vykazalo provozni deficit ,
mésto ¢astecné krylo uvérovymi zdroji. Provozni marze rovnéz poklesly v roce 2005 (na 4,5 %) jako dusledek
jednoro¢ni Upravy dané z pfijmu fyzickych osob provedené vladou. Vzhledem k tomu, Ze ma mésto velmi
omezenou moznost zvySovat své bézné pfijmy, je hlavnim Einitelem zlepSenych provoznich vysledkd nadale
rdst narodni ekonomiky, ktery je patrny ve vynosech ze sdilenych dani.

Transfery pfispévkovym organizacim mésta, které byly zalozeny v oblasti Skolstvi, socialni péce, kultury,
sportu a sluzeb, tvofi nejvyznamnéjsi ¢ast jeho provoznich vydajl. Poté, co mésto od roku 2008 pfistoupilo
k Usporam nakladt v Technickych sluzbach, kde pfispévky za poslednich pét let vzrostly o 50 %, je nejvétsi
Cast prispévkl posilana do oblasti Skolstvi.
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Rozpocet na rok 2008 sice pfedpoklada dalsi snizeni provoznich marzi mésta, Moody's jej vSak povazuje za
typicky konzervativni. Pokud bude snaha vedeni mésta o Uspory vydaju efektivni, oéekavame pfiblizeni
provozniho hospodareni vysledkiim roku 2007.

Kapitalové vydaje mésta predstavuji od roku 2003 pramérné 20 % celkovych vydajli. Jsou pfedevsim uréeny
na bydleni, socialni péci a opravy silnic. Vzhledem k mirnym provoznim prebytkim mésta jsou investice
financovany kombinaci vynos( z prodeje majetku, statnich dotaci a uvérd. Je tfeba zminit, Ze pfijmy z prodeje
majetku v letech 2003 az 2007 kryly 33 % investi¢nich vydaju mésta. Jakmile dojde k vy€erpani majetku
uréeného k prodeji budou Uspory na strané provoznich vydaju nezbytné, jinak se mésto nevyhne nepfimérené
zavislosti na uvérech jako zdroji financovani kapitalovych vydaja.

Maxima kapitalovych vydaju mésto dosahlo v roce 2007 diky dotacim z EU, které byly vynaloZeny na
rekonstrukci a modernizaci COV pro splnéni norem EU. V roce 2008 se predpoklada pokles investic na 18 %
celkovych vydaju, pfi€emz EU dotace budou stale kryt jejich vyznamnou ¢ast. Mésto pfipravilo seznam
projektt vhodnych k ziskani podpory z EU. pro sou¢asné planovaci obdobi. Realizace potencialnich projektd
financovanych z EU fond(i by ovdem mohla vyvinout tlak na likvidni pozici mésta. Ta je nejen nizka

v porovnani s ostatnimi Eeskymi mésty (8 % versus 24 % celkovych pfijmG v roce 2007), ale navic 40 % této
finanéni rezervy je ucelové vazano ke specialnim Gcelim, zejména na rozvoj bydleni.

Profil zadluzenosti

Cisty pFimy dluh mésta PFibrami v roce 2007 &inil 133 mil. K& (cca 28 % b&Znych pfijma). ZadluZenost mésta
vzrostla z 9 % béznych pfijmu v roce 2006 jako disledek modernizace infrastruktury spojené s pfizpisobenim
se platnym normam a zvySovani kvality silnic. VSechny dluhové zavazky mésta jsou Cerpany v ceské méné

a tudiz nenesou Zadné ménové riziko.

V roce 2007 si mésto otevielo kontokorent ve vy&i 50 mil. K& za ugelem predfinancovani EU dotaci na COV.
Nesplaceny zlistatek tohoto kratkodobého Gvéru €inil na konci roku 2007 14 mil. K&. Pfibram ma v imyslu
vyuzit tento nastroj i na pfedfinancovani planované rekonstrukce silnic a infrastruktury.

V roce 2008 mésto planuje pfijmout tfi dalSi uvéry na financovani rekonstrukce silnic, technické infrastruktury
a Skol. Tyto projekty budou podporeny prostfedky z EU a Norskych fond(. Zadluzenost mésta tak
pravdépodobné vzroste na 30 % bé&znych pfijmi a dosahne tak doposud nejvyssi drovné.

Mésto neposkytlo zadné zaruky za finanéni zavazky tfetich osob a ani nema zadné podrozvahové zavazky.
V pristich dvou letech navic zatim neplanuje pfijeti dalSich Gvérovych zdroja.

Faktory spravy a rizeni

Vedeni mésta PFibrami revidovalo sv(j investi¢ni program i planované ¢erpani Gvérovych zdroja. Hlavnim
cilem se stala Uspora naklad(, zejména v oblasti méstskych sluzeb. Mésto si kazdoro¢né nechava zpracovat
nezavislé prezkoumani hospodafreni, které zatim neodhalilo Zadné zavazné nedostatky. Pfibram ma ovSem
omezenou zku$enost s fizenim dluhu (podobné jako vétSina ¢eskych mést), ktera souvisi s orientaci mésta na
statni pujcky a na uvéry od jednoho bankovniho Ustavu.

Ekonomicka zakladna

Mésto Pfibram ma 34 370 obyvatel a lezi ve Stfedoceském kraiji, ktery se svym HDP na obyvatele fadi na
Gtvrté misto ve srovnani s ostatnimi ¢eskymi kraji. Agentura Moody's se ovSem nezaméruje detailné na mistni
ekonomiku, ktera dle zplisobu financovani ¢eskych regionalnich a mistnich samosprav pfimo neovliviuje
jejich rozpocty. Ty jsou naopak témér plné zavislé na rdstu narodni ekonomiky.

Prostiedi plisobnosti

Prostfedi, v némz pusobi ¢eské regionalni a mistni samospravy, je charakteristické pro rozvijejici se trzni
ekonomiky zemi OECD. V porovnani s primérem téchto ekonomik se pfitom vyznacuje relativné vysokym
HDP na hlavu, mirnou volatilitou HDP a pomérné vysokym indexem vladni efektivity vydavaném Svétovou
bankou. Z kombinace téchto charakteristik vyplyva nizké systémové riziko, coz reflektuje A1 dluhovy rating
statu udéleny Moody's.
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Institucionalni ramec

Systém financovani Ceskych mést, ktery se zacal vytvaret v poloviné 90. let, je pomérné stabilni

a predvidatelny. ZpGsob financovani zakladnich kompetenci mést a struktura jejich rozpoctu se ustélily a je
nepravdépodobné, Ze by ve stfednédobém horizontu doslo k jejich zasadnim zménam. V souvislosti

se soucasnym vyvojem vSak muzeme oCekavat urcité Upravy v systému vefejnych financi. PFijmy mést budou
od roku 2008 ovlivnény sougasnou vladni reformou, ktera snizuje celkovou miru zdanéni v CR. Co se tyka
sdilenych dani, reforma pfinasi: (i) 15% rovnou dar z pfijm{ fyzickych osob z tzv. “superhrubé mzdy”,

coz odpovida redlné sazbé dané mirné nad 23 %; (ii) snizeni dané z pfijmud pravnickych osob na 19 % do roku
2010 z pdvodnich 24 % v roce 2007; a (iii) narGst snizené sazby DPH na nékteré zakladni produkty

z pavodnich 5 % na 9 %. Dopad darové reformy na rozpocty mistnich samosprav v roce 2008 by mél byt
vyrovnan zvySenymi pfijmy z DPH a rdstem narodni ekonomiky (stfednédoby vyhled pocita s mirou rdstu HDP
nad 4 %). Moody’s pfedpoklada, ze pokles pfijmu ocekavany po roce 2009 bude kompenzovan dalSimi
Upravami v redistribu€nim procesu, rozsah a hloubka téchto zmén vSak neni dosud znama a bude pfedmétem
dalSich jednani.

Vlada, s ucinnosti od 1. ledna 2008, soucasné s reformou dani zvysSila podil mést na sdilenych danich

na 21,4 % z puavodnich 20,59 %. To pfineslo mistnim rozpo¢tiim o 4,6 mid. K¢ vice. Byl také upraven zplsob
vypoctu pro rozdélovani sdilenych dani mezi jednotlivd mésta a obce. Ten nyni zohledriuje rozlohu dané obce
a snizuje rozdily mezi dosavadnimi velikostnimi kategoriemi obci. Do$lo k vyraznému zvy$eni pfijma zejména
malych obci do 300 obyvatel, vliv na velka mésta byl velmi maly. Tato opatfeni pomohla ¢asteéné
kompenzovat dopady dariové reformy a pfispéla k rovhomérnéjSimu pferozdélovani sdilenych dani.

Flexibilita rozpoc¢tt ¢eskych municipalit je vSeobecné velmi omezena. Vice nez 80 % jejich pfijmu je tvoreno
bud sdilenymi danémi (které jsou vybirany centralné) nebo dotacemi ze statniho rozpoc&tu. Pfitom pravomoc
mést ve vybéru dani i vazba na vykonnost mistni ekonomiky jsou velmi nizké. Darfiovou z&kladnu a sazby
nejvyznamnéjSich dani uréuje vlada a v pfipadé mistnich poplatkl je stanovena jejich maximailni vyse.

Také moznost mést usmérfiovat své bézné vydaje neni velka. Provozni vydaje tvofi z velké €asti €innosti,
které jsou mésta povinna vykonavat na zakladé zakona a napfiklad platy méstskych afednika ¢i socialni davky
pro obyvatele jsou stanoveny statem. Redukovani naklad(i na vefejné sluzby, jako jsou napf. svoz odpadu,
opravy komunikaci Ci vefejna hromadna doprava, je rovnéz naro¢né z davodu vétsinou dlouhodobych smluv

s dodavateli téchto sluzeb.

Urcitou flexibilitu maji mésta v pfipadé kapitalovych vydajud, které v roce 2007 tvorily 30 % celkovych vydaji.
Vzhledem k tomu, Ze témérF 40 % kapitalovych vydaju je financovano pomoci dotaci z fondi EU nebo od statu
nebo pomoci ¢erpani uveérd, které by nebyly Cerpany pokud by se dana investi¢ni akce nerealizovala, je

i v tomto pfipadé prostor pro okamzité uspory omezeny. Kromé toho, urcita ¢ast samofinancovanych investic
je ur€ena na opravy a udrzovani méstského majetku a na jiz rozpracované investi¢ni projekty, které mohou byt
odlozeny jen doCasné.

Hlavnim faktorem vyvoje zadluzenosti municipalit jsou investice. Municipalni dluh v Ceské republice byl dosud
pomérné nizky (31 % celkovych pfijm{ v roce 2007) a slouzil vyhradné k financovani kapitalovych vydaju.
Vlivem tlaku na zkvalitnéni mistni infrastruktury, zejména v souvislosti se vstupem CR do EU, véak neustale
dochazi k mirnému rdstu zadluZenosti, a to v relativnim i absolutnim vyjadfeni. | kdyz vySe celkového dluhu
meést a obci neni legislativné regulovana, vlada svou vyhlaskou omezila dluhovou sluzbu na maximalné 30 %
béznych pfijm{. Toto omezeni je vSak pomérné mirné, vezmeme-li v Uvahu, ze primérna dluhova sluzba mést
a obci v roce 2007 nepfesahla 6 % béznych pfijma. Moody’s do budoucna o¢ekava dalsi rist relativni

i absolutni zadluZenosti mést. Ta by vSak méla zUstat nejméné ve strednédobém vyhledu udrzitelna,

vzhledem k tomu, Ze jejich dluhova kapacita neni zdaleka vyCerpana.
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Zohlednéni mimoradné podpory

Narodni rating Aa1.cz agentury Moody's odrazi BCA na stupni 8 a stfedni’ pravdépodobnost mimoradné
podpory ze strany vlady. Moody's zde bere v Gvahu Usili centralni vlady o posileni odpovédnosti

a samostatnosti ¢eskych mést. Ve vztahu k méstim dava vlada prednost spiSe neintervenéni politice,

jak o tom svéd¢i i skute¢nost, Ze vici nim uplatriuje pouze v§eobecny kontrolni dohled. Riziko,

Ze by v souvislosti s hospodafenim mésta mohlo dojit k poSkozeni reputace €eského statu a jeho vlady, je
tfeba povazovat za velmi mirné, a to s ohledem na strukturu zadluzenosti mést, kterou tvofi spiSe bankovni
uvéry nez dluhopisy.

Ratingovy vybor Moody's udélil dale velmi vysokou2 miru zavislosti platebni neschopnosti, a to s ohledem
na silnou zavislost na zdrojich centralni vlady, at jiZ v podobé sdilenych dani, které jsou uréovany a vybirany
celostatné a nasledné prerozdélovany podle po&tu obyvatel, €i v podobé dotaci ze statniho rozpoctu.

Vystup z bodovaci karty BCA

Bodovaci karta pro rok 2006 (viz niZe) vygenerovala v pfipadé mésta Pfibrami vysledek na stupni 6.
Spole¢nost Moody's v8ak udélila BCA na stupni 8, z dlivodu o¢ekavaného rlstu zadluZenosti v roce 2008
a dlouhodobé nizkych provoznich prebytk.

Bodovaci karta BCA (BCA Scorecard) - nastroj, ktery vyuziva ratingovy vybor k hodnoceni Uvérové a finanéni
davéryhodnosti krajskych a mistnich samosprav - obsahuje soubor kvalitativnich a kvantitativnich ukazatel(,
na jejichZ zakladé se urcuje odhad zakladniho uvérového hodnoceni. Ukazatele zachycené na bodovaci karté
poskytuji dobry statisticky odhad pro posouzeni sily subjektu jako takového. Odhadnuta zakladni uvérova
hodnoceni vygenerovana bodovaci kartou vSak nenahrazuji zavéry ratingového vyboru ohledné jednotlivych
BCA a bodovaci karta neni matici, ktera by automaticky udélovala nebo ménila tato hodnoceni. Vysledky,
které poskytuje bodovaci karta, maji navic jista omezeni: vzhledem k vyuzivani historickych dat se divaji

do minulosti, zatimco ratingové hodnoceni pfedstavuje nazor na finanéni silu subjektu v sou¢asnosti

a s vyhledem do budoucna. K tomu pfistupuje skute¢nost, Ze omezeny poc€et promé&nnych obsazenych

v bodovaci karté nemUGze pIné obsahnout Sifi a hloubku nasi analyzy. Vysledek zachyceny na bodovaci karté
je presto velmi dulezity a obecné plati, Zze subjekty hodnocené vysoko mohou oCekavat i vySSi stuper
udéleného ratingu.

O Moody's ratingu mistnich a regionalnich samosprav

Narodni a mezinarodni ratingy

Spole¢nost Moody's udéluje ratingova hodnoceni podle narodni ratingové stupnice na nékterych lokalnich
kapitalovych trzich, na kterych by podle investoru ratingy udélované podle mezinarodni stupnice
neumozriovaly dostate€nou diferenciaci mezi subjekty nebo by byly nekonzistentni s jiz zavedenou ratingovou
stupnici v dané zemi. Narodni ratingy Moody's vyjadfuji nazory na relativni Gvérovou a finanéni davéryhodnost
subjektd a emisi v ramci dané zemé. | kdyz je pravdépodobnost ztraty vyznamnym diferenciacnim faktorem
pfi udéleni vlastniho ratingového hodnoceni, je tfeba poznamenat, Ze pravdépodobnost ztraty odhadovana

v ramci narodni stupnice mlize byt povazovana za podstatné vy$si nez ta u na prvni pohled stejného stupné
ratingu udéleného podle mezinarodni stupnice. Narodni ratingy Moody's fadi subjekty a emise podle jejich
relativni Gvérové a finanéni davéryhodnosti: vy$si ratingy jsou spojeny s nizsi pravdépodobnosti ztraty.

Narodni ratingy je mozné chapat jako porovnani relativni Gvérové a finan¢ni diivéryhodnosti (véetné relevantni
vnéjsi podpory) subjektl v ramci dané zemé. Narodni ratingy nejsou vytvoreny za uc¢elem srovnavani

mezi zemémi, jsou pouze vyjadifenim uvérového a finanéniho rizika v ramci dané zemé. Pouziti narodnich
ratingu investory je tak vhodné pouze v ramci té ¢asti portfolia, ktera je vystavena podminkam trhu dané zemé
a to s ohledem na mozna rizika vyplyvajici z ratingli dané zemé v cizi a lokalni méné.

' Kde 0% - 30 % = ,nizka“, 31 % - 50 % = ,stfedni*, 51 % - 70 % = LVysoka®, 71 % - 95 % = ,velmi vysoka“ a 96 % - 100 % = ,, plna podpora“.
2 Kde 0 % - 30 % = ,nizka"“, 31 % - 50 % = ,stiedni, 51 % - 70 % = ,vysoka“, 71 % - 100 % = ,velmi vysoka*.
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Mezinarodni rating Moody's udélovany subjektim a emisim v mistni méné umozriuje investordm porovnat
uvérovou a finan¢ni ddvéryhodnost subjektu/emise se vSemi ostatnimi na svété spiSe nez pouze v jedné zemi.
Toto mezinarodni hodnoceni zahrnuje v8echna rizika vztahujici se k dané zemi, v€etné mozné volatility

ve vyvoji jeji ndrodni ekonomiky.

Stropy jednotlivych zemi pro zavazky v cizi méné

Moody's stanovi strop pro dluhopisy a sménky v cizi méné kazdé zemi (nebo samostatné ménové oblasti)

v niz se nachazeji hodnocené subjekty. Tento strop obecné vyjadfuje nejvysSi mozny rating, ktery maze byt
udélen cennym papirdm denominovanym v cizi méné, které vydava subjekt podléhajici ménové suverenité
dané zemé nebo oblasti. Ve vétsiné pfipadu je tento strop stejny jako rating, ktery byl (nebo by mohl byt)
udélen dluhopisim dané vlady v cizi méné. Mohou se ovSem vyskytnout i ratingy, které prevysuji strop dané
zeme, a to v pfipadé cennych papird splfiujicich zvlastni podminky, které jim zajistuji nizsi riziko platebni
neschopnosti nez vyjadfuje udéleny strop. Tyto zvlastni podminky mohou byt spojeny bud’ s postavenim
subjektu nebo se vztahuji k pohledu Moody's na pravdépodobné kroky pfisludné viady béhem pfipadné krize
cizi mény.

Zakladni avérové hodnoceni

Z&kladni uvérové hodnoceni Moody's zahrnuje vlastni finanéni silu dané samospravy a zohledruje existujici
provozni dotace a transfery od podporujici vlady (statu). Zakladni ivérové hodnoceni tak ve skute¢nosti
vyjadfuje zda a v jaké mife se mistni samosprava muze dostat do situace, kdy bude potfebovat mimofadnou
podporu.

Mimoradna podpora

Mimoradna podpora je definovana jako souhrn opatfeni, ktera by pfijala podporujici viada, aby zabranila
platebni neschopnosti mistni samospravy. Tato podpora mize mit r(izné podoby — od formalni zaruky
az po primou finanni vypomoc &i zprostiedkovani jednani s véfiteli za ucelem snadnéjsiho pristupu

k finanénim zdrojim. Mimoradna podpora je popisovana jako "nizka" (0 — 30 %), "stfedni" (31 — 50 %),
"vysokd" (51 — 70 %), "velmi vysoka" (71 — 95 %), nebo jako "plna podpora" (96 — 100 %).

Zavislost platebni neschopnosti

Zavislost platebni neschopnosti odrazi pravdépodobnost, Ze kreditni profily dvou provazanych subjekt(
nemusi byt stoprocentné sladény. Tato neuplina korelace, pokud k ni dojde, zplsobuje vyrazné odli$nosti,
které mohou zasadné& zménit vysledek vzajemné zavislosti platebni neschopnosti. Je zfejmé, Ze pokud rizika
platebni neschopnosti dvou provazanych subjektd pIné nekoreluji, riziko sou¢asné platebni neschopnosti je
mensi nez to, Ze se v platebni neschopnosti ocitne jeden ze subjektt sam.

V aplikaci analyzy spoleéné platebni neschopnosti na mistni a regionalni samospravy vyjadfuje koncept
spole€né platebni neschopnosti do jaké miry jsou mistni samospravy a vlada, ktera je podporuje, spoleéné
citlivé na negativni okolnosti vedouci k platebni neschopnosti. Protoze kapacita vy$Siho stupné spravy (viady)
poskytnout samospravnému celku mimoradnou podporu a predejit tak jeho platebni neschopnosti je vzdy
odvisla od solventnosti obou subjektd, plati, ze ¢im vétsi je vzajemna zavislost zakladniho rizika platebni
prekryvajici se dafiova zakladna a tésné provazané fiskalni procesy mezi rliznymi urovnémi spravy

za nasledek stfedni nebo vysoky stuper vzajemné zavislosti platebni neschopnosti.

Zavislost platebni neschopnosti je popisovana jako "nizka" (0 — 30 %), "stfedni" (31 — 50 %), "vysoka"
(51 =70 %), nebo "velmi vysoka" (71 — 100 %).

n Cerven 2008 ® Analyza ® Moody’s International Public Finance - Mésto PFibram




Analyza Moody’s International Public Finance

Mésto Pribram

Faktory ratingu

Mésto Pribram

Zakladni uvérové hodnoceni Vahy dil¢ich Diléi faktory Vahy pro
Bodovaci karta - 2006 Hodnota Body faktord celkem rozvijejici se zemé Celkem

Faktor 1: Prostredi plsobnosti

HDP na osobu (parita kupni sily) 21 892 6 50,0 %
Nestalost HDP 6,0 9 25,0 % 6,00 60 % 3,60
Efektivita samospravy 1,01 3 25,0 %

Faktor 2: Institucionalni ramec

Predvidatelnost, stabilita, schopnost reagovat 7,5 7,5 50,0 %
Fiskalni stabilita A 15 15 16,7 % 10,01 10,0 % 1,00
Fiskalni stabilita B 15 15 16,7 %
Fiskalni stabilita C 7,5 7,5 16,6 %

Faktor 3: Financni postaveni a vykonnost

Splatky urokG/provozni prijmy (%) 0,2 1 33,33%
Financni prebytek(deficit)/celkové prijmy (%) 0,6 6 33,33% 5,33 7,5% 0,40
Hruby provozni vysledek/provozni prijmy (%) 5,3 9 33,33%

Cisty provozni kapital/celkové vydaje (%)

Faktor 4: Profil zadluZenosti

Cisty primy a zaruceny dluh/ 9,0 1 33,4%

provozni prijmy (%)
Kratkodobé dluhy/hruby pFimy dluh (%) 27,2 6 33,3% 2,67 7,5 % 0,20
3letd zména - Cisty primy.dluh/ -12,6 1 33,3%

provozni prijmy (%)

Faktor 5: Faktory spravy a rizeni

Rozpoctové rizeni 7,5 7,5 40,0 %
Sprava investic a (vérd 7,5 7,5 20,0 %
Transparentnost a poskytovani informaci (A) 1 1 15,0 % 4,90 7,5% 0,37
Transparentnost a poskytovani informaci (B) 1 1 15,0 %
Institucionalni kapacita 1 1 10,0 %

Faktor 6: Ekonomicka zakladna
Krajské HDP na osobu (parita kupnisily) - odhad 19 930 6 100 % 6,00 7,5% 0,45

Celkovy pocet bodu [1] 6,02

[1] Pocet bodi mensi nebo roven 1,49 odpovida BCA 1; pocet bodu vyssi nez 1,49, ale mensi nebo roven 2,49 odpovida
BCA 2; pocet bodu vétsi nez 2,49, ale mensi nebo roven 3,49 odpovida BCA 3; atd.
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Priloha I - Financni ukazatele
Mésto Pribram
2003 2004 2005 2006 2007 2008[1]

V milionech K& skut. %  skut. %  skut. %  skut. % skut. %  schv. %

FINANCNi UKAZATELE

Celkové prijmy [1] 790,3 755,9 629,2 681,8 799,9 696,5

Celkové vydaje [2] 781,1 777,5 586,5 693,1 846,9 748,5

PROVOZNI PRIJMY

Dariové prijmy 296,1 45,3 3249 47,4 356,2 61,8 352,1 60,3 383,6 59,0 381,8 62,1

Sdilené dané 232,9 35,6 254,2 37,1 277,5 48,2 273,6 46,9 298,3 45,9 296,0 48,1
Dan z pFijmu fyz. osob 86,1 13,2 97,4 14,2 97,3 16,9 86,1 14,8 96,8 14,9 92,0 15,0
Dani z pFijmu prav. osob 58,5 9,0 63,4 9,3 70,0 12,2 71,7 12,3 80,1 12,3 79,0 12,8
DPH 88,2 13,5 93,5 13,6 110,2 19,1 115,8 19,8 121,4 18,7 125,0 20,3

Vlastni danové prijmy a poplatky
Dan z nemovitosti 8,5 1,3 9,0 1,3 9,0 1,6 9,2 1,6 8,5 1,3 7,5 1,2
Mistni poplatky 25,1 3,8 27,4 4,0 34,1 5,9 33,8 5,8 35,9 5,5 37,3 6,1

Dan z prijm{ pravnickych osob za mésto 12,0 1,8 15,9 2,3 15,0 2,6 10,3 1,8 13,5 2,1 13,0 2,1

Ostatni danové prijmy 17,7 2,7 18,4 2,7 20,6 3,6 25,0 4,3 27,3 4,2 28,0 4,5

Transfery 277,7 42,5 277,4 40,5 133,5 23,2 142,1 24,3 176,4 27,2 159,4 25,9
Dotace 129,6 19,8 124,1 18,1 125,4 21,8 134,2 23,0 167,7 25,8 159,4 25,9
Dotace z kraje 145,7 22,3 150,5 22,0 5,4 0,9 5,7 1,0 5,8 0,9 0,0 0,0
Dotace ze zahranici 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ostatni 2,4 0,4 2,9 0,4 2,7 0,5 2,3 0,4 2,9 0,5 0,0 0,0

Nedarnové prijmy 79,8 12,2 83,1 12,1 86,2 15,0 89,5 15,3 89,7 13,8 73,8 12,0
Poplatky 2,7 0,4 4,4 0,6 2,0 0,3 1,1 0,2 2,0 0,3 1,7 0,3
Prijmy z pronajma 55,5 8,5 61,4 9,0 57,4 10,0 54,8 9,4 57,1 8,8 48,4 7,9
Prevody z vlastnich fondu 0,0 0,0 0,0 0,0 1,9 0,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
PFijmy z Urokd a financniho majetku 1,6 0,2 5,0 0,7 0,7 0,1 2,7 0,5 1,5 0,2 1,3 0,2
Ostatni 20,1 3,1 12,4 1,8 24,3 4,2 30,8 5,3 29,1 4,5 22,5 3,7

Provozni prijmy celkem 653,6 100,0 685,4 100,0 575,9 100,0 583,7 100,0 649,8 100,0 615,1 100,0

PROVOZNIi VYDAJE

Mzdové naklady 97,6 16,7 97,4 14,1 98,4 19,0 108,3 19,4 12,2 19,2 120,4 19,7

Sluzby 151,4 25,9 227,5 32,9 165,8 32,0 169,8 30,5 158,3 27,1 155,2 25,4

Poskytnuté dotace 334,4 57,2 363,6 52,6 252,2 48,7 277,7 49,8 311,9 53,3 330,2 54,0

Uroky 1,2 0,2 1,0 0,2 1,6 0,3 1,3 0,2 2,3 0,4 4,2 0,7

Ostatni 0,4 0,1 2,1 0,3 0,4 0,1 0,3 0,1 0,0 0,0 1,5 0,2

Provozni vydaje celkem 585,1 100,0 691,6 100,0 518,4 100,0 557,5 100,0 584,7 100,0 611,4 100,0

Provozni vysledek bez dluhové sluzby 69,7 -5,2 59,2 27,6 67,3 7,8

Hruby provozni vysledek [3] 68,6 -6,2 57,5 26,3 65,0 3,7

Cisty provozni vysledek [4] 36,5 -42,1 12,1 12,6 50,8 -32,1
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Mésto Pribram
2003 2004 2005 2006 2007 2008[1]
V milionech K& skut. % skut. % skut. % skut. % skut. % schv. %
KAPITALOVE PRIJMY
PFijmy z prodeje majetku 64,6 47,3 37,6 53,3 446 83,7 46,1 47,0 51,6 34,4 48,6 59,6
Prodej financniho majetku 0,0 0,0 14,1 20,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ostatni 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Investi¢ni dotace 68,6 50,2 15,5 22,1 5,3 9,8 47,9 48,9 94,3 62,8 29,0 35,6
Splatky pujcek poskytnutych z rozpoctu mésta 3,5 2,5 3,3 4,6 3,4 6,5 4,0 4,1 42 2,8 3,9 4,8
Kapitalové prijmy celkem 136,7 100,0 70,5 100,0 53,3 100,0 98,1 100,0 150,1 100,0 81,5 100,0
KAPITALOVE VYDAJE
Investice 183,4 93,5 69,4 80,9 55,2 81,0 122,8 90,5 252,8 96,4 127,5 93,0
Nakup majetku 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Investicni dotace 10,6 5,4 14,6 17,1 7,2 10,6 10,5 7,7 7,8 3,0 4,3 3,1
Ostatni 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Poskytnuté pljcky 2,1 1,1 1,7 2,0 57 8,4 2,4 1,7 1,6 0,6 53 3,9
Kapitalové vydaje celkem 196,1 100,0 85,8 100,0 68,2 100,0 135,6 100,0 262,2 100,0 137,1 100,0
Kapitalovy deficit/prebytek -59,4 -15,4 14,8 -37,6 12,1 -55,6
FINANCNI DEFICIT/PREBYTEK 9,1 -21,6 42,7 -11,3 -47,0 -51,9
UKAZATELE ZADLUZENOSTI
VYVOJ ZADLUZENOSTI
Prijaté uvéry 36,4 47,0 0,0 22,2 95,2 42,1
Splatky jistiny 32,1 35,9 45,4 13,6 14,2 35,8
Zména zadluzenosti [5] 4,3 11,1 -45,4 8,6 81,0 6,3
SALDO ROZPOCTU {6] 13,5 -10,5 -2,7 -2,7 33,9 -45,6
Zlstatek financnich prostredkd 36,9 26,4 34,7 32,0 65,9 0,0
PRIMY DLUH 78,0 100,0 90,9 100,0 43,7 100,0 52,3 100,0 147,3 100,0 189,6 100,0
v K¢ 78,0 100,0 90,9 100,0 43,7 100,0 52,3 100,0 147,3 100,0 189,6 100,0
v USD 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
v EUR 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Primy dluh celkem 78,0 100,0 90,9 100,0 43,7 100,0 52,3 100,0 147,3 100,0 189,6 100,0
Zaruky 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
CELKOVY DLUH 78,0 100,0 90,9 100,0 43,7 100,0 52,3 100,0 147,3 100,0 189,6 100,0
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2003 2004 2005 2006 2007 2008[1]

V milionech K¢ skut. %  skut. %  skut. %  skut. % skut. %  schv. %
ZAKLADNI UKAZATELE
ROZPOCTOVE UKAZATELE
Mira rastu celkovych prijmt [1] (%) 23,1 -4,4 -16,8 8,4 17,3 -12,9
Mira rGstu celkovych vydaju [2] (%) 15,3 -0,5 -24,6 18,2 22,2 -11,6
Celkové prijmy na obyvatele v tis. K¢ 22,4 21,4 17,8 19,5 23,2 20,2
Celkové vydaje na obyvatele v tis. KC 22,1 22,0 16,6 19,9 24,5 21,7
Celkové danové prijmy/celkové prijmy (%) 37,5 43,0 56,6 51,6 48,0 54,8
Bézné prijaté dotace/celkové prijmy (%) 73,3 72,4 66,2 68,0 71,1 69,5
Celkové poskytnuté dotace/celkové vydaje (%) 44,2 48,7 44,2 41,6 37,8 44,7
Financni deficit/prebytek /celkové pfijmy (%) 1,2 -2,9 6,8 -1,7 -5,9 -7,5
PROVOZNi ROZPOCET
Bézné prijmy/celkové prijmy (%) 82,7 90,7 91,5 85,6 81,2 88,3
Bézné vydaje/celkové vydaje (%) 74,9 89,0 88,4 80,4 69,0 81,7
Danové prijmy/provozni prijmy (%) 45,3 47,4 61,8 60,3 59,0 62,1
Bézné dotace/provozni prijmy (%) 78,1 77,6 71,4 71,2 73,1 74,0
Poplatky za sluzby/provozni prijmy (%) 0,4 0,6 0,3 0,2 0,3 0,3
Poskytnuté bézné dotace/provozni vydaje (%) 57,2 52,6 48,7 49,8 53,3 54,0
Provozni vysledek bez dluh. sluzby/provozni

prijmy (%) 10,7 -0,8 10,3 4,7 10,4 1,3
Hruby provozni vysledek/provozni prijmy (%) 10,5 -0,9 10,0 4,5 10,0 0,6
Cisty provozni vysledek/provozni pFijmy (%) 5,6 -6,1 2,1 2,2 7,8 -5,2
Financni deficit/prebytek/provozni prijmy (%) 1,4 -3,2 7,4 -1,9 7,2 -8,4
Hruby financni deficit/prebytek[7]/provozni

prijmy (%) -3,5 -8,4 -0,5 -4,3 -9,4 -14,3
KAPITALOVY ROZPOCET
Kapitalové prijmy/celkové prijmy (%) 17,3 9,3 8,5 14,4 18,8 11,7
Kapitalové vydaje/celkové vydaje (%) 25,1 11,0 11,6 19,6 31,0 18,3
Investi¢ni dotace/kapitalové prijmy (%) 50,2 22,1 9,8 48,9 62,8 35,6
Cisty provozni vysledek/kapitalové vydaje (%) 18,6 -49,1 17,8 9,3 19,4 -23,4
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2003 2004 2005 2006 2007 2008[1]

V milionech K¢é skut. %  skut. %  skut. %  skut. % skut. %  schv. %
ZADLUZENOST
Mira rastu celkového dluhu (%) 5,9 16,5 -52,0 19,7 181,7 28,7
Celkovy dluh na obyvatele v tis. K¢ 2,2 2,6 1,2 1,5 4,3 5,5
Celkovy dluh/ celkové prijmy (%) 9,9 12,0 6,9 7,7 18,4 27,2
Celkovy dluh/ hruby provozni vysledek (roky) 1,1 -14,6 0,8 2,0 2,3 51,8
Mira rastu pfimého dluhu [8] (%) 5,9 16,5 -52,0 19,7 181,7 28,7
Primy dluh na obyvatele v tis. K& 2,2 2,6 1,2 1,5 4,3 5,5
Primy dluh/ celkové prijmy (%) 9,9 12,0 6,9 7,7 18,4 27,2
Primy dluh/ hruby provozni vysledek (v letech) 1,1 -14,6 0,8 2,0 2,3 51,8
Kratkodoby dluh/ dluh (%) 41,1 39,5 104,0 26,0 9,6 18,9
Mira ristu splatek arokd (%) -31,0 -11,1 54,8 -19,9 77,2 80,4
Splatky arokd/ celkové prijmy (%) 0,1 0,1 0,3 0,2 0,3 0,6
Mira rastu dluhové sluzby (%) 135,6 11,2 27,2 -68,3 10,7 142,1
Dluhova sluzba/ celkové prijmy (%) 4,2 4,9 7,5 2,2 2,1 5,7
Prijaté Gvéry/ celkovy dluh (%) 46,6 51,7 0,0 42,5 64,6 22,2
Prijaté Gvéry/ dluhova sluzba (%) 113,5 130,8 0,0 163,2 670,3 17,7
Prijaté Uvéry/ kapitalové vydaje (%) 18,6 54,7 0,0 16,4 36,3 30,7
Splatky jistiny/ hruby provozni vysledek (%) 46,8 -578,2 78,9 51,8 21,8 977,6

[1] Bez prijatych uvéri

[2] Bez splatek jistiny

[3] Po splatkach urokd

[4] Po splatkach jistiny a uroku

[5] Prijaté uvéry - splatky jistiny

[6] Celkové prijmy - celkové vydaje (véetné Gvérd)
[7] Finanéni deficit/pfebytek - splatky jistiny

[8] Bez zaruk
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AKTUALNOSTI, UPLNOSTI, PRODEJNOSTI NEBO VHODNOSTI RATINGU NEBO JINEHO NAZORU NEBO INFORMACE PRO URCITY UCEL. Kazdy rating
a kazdy nazor musi byt v ramci investi¢niho rozhodnuti, které je ¢inéno jakymkoli uzivatelem informace zde obsazené (nebo na jeho Ucet), zvazovano pouze jako
jeden z faktoru, a kazdy takovy uzivatel musi podle toho provést svou vlastni studii a ohodnoceni kazdého cenného papiru a kazdého emitenta cenného papiru,
rucitele a kazdého poskytovatele financovani souvisejiciho s cennym papirem, o jehoz koupi, drzeni nebo prodeji uzivatel uvazuje.

MOODY'’S timto zvefejiiuje, Ze vétsina emitentl dluhovych cennych papiri (véetné korporatnich a komunalnich dluhopist, kratkodobych dluhopisti (commercial
paper) a ostatnich druht dluhopist, véetné tzv. debentures a notes) a prioritnich akcii, kterym MOODY’S pfidéluje rating, se zavazala zaplatit MOODY’S jesté pred
pridélenim jakéhokoliv ratingu za ohodnoceni a dal$i ratingové sluzby MOODY’S poplatek pohybujici se od 1.500 USD do 2.400.000 USD. Moody’s Corporation
(MCO) a jeji stoprocentni dcefinad spole¢nost, ratingova agentura Moody’s Investors Service (MIS), maji vnitfni pfedpisy a postupy, které upravuji a zabyvaji se
nezavislosti ratingli a ratingovych postuptu MIS. Informace o urcitych vztazich, které mohou existovat mezi fediteli MCO a ohodnocovanymi osobami a mezi
osobami, které obdrzely rating od MIS a vefejné ohlasily SEC (Securities and Exchange Commission) podil v MCO prevysujici 5%, jsou roéné umistovany na
internetové stranky Moody’s na www.moodys.com pod odkazem ,Shareholder Relations — Corporate Governance — Director and Shareholder Affiliation Policy.”
Moody’s Investors Service Pty Limited nema australskou licenci pro poskytovani sluzeb podle zakona o spole¢nostech (Corporations Act). Tento rating byl pfipraven
bez ohledu na Vase cile, finanéni situaci nebo potfeby. Pfed tim, nez budete podle tohoto nazoru jednat, méli byste zvazit vhodnost tohoto nazoru s ohledem na
Vase cile finanéni situaci a notfebv.
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